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RINGKASAN

Sebagai negara dengan populasi muslim terbesar, Indonesia memiliki peluang
strategis dalam mengembangkan keuangan syariah, termasuk Indeks Saham
Syariah Indonesia (ISSI). Namun, pergerakan ISSI periode 2022-2025
menunjukkan fluktuasi akibat faktor makroekonomi domestik dan komoditas
global. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh inflasi, Jumlah Uang
Beredar (M2), nilai tukar, net foreign, harga emas, dan harga minyak dunia terhadap
ISSI dalam jangka pendek dan jangka panjang. Menggunakan data time series
bulanan (Januari 2022—Desember 2025), penelitian ini menerapkan metode Error
Correction Model (ECM). Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara simultan,
seluruh variabel independen berpengaruh signifikan terhadap ISSI. Secara parsial,
JUB (M2) berpengaruh positif signifikan hanya dalam jangka pendek. Sebaliknya,
inflasi, harga emas, dan harga minyak dunia berpengaruh positif signifikan hanya
dalam jangka panjang. Nilai tukar terbukti berpengaruh negatif dan signifikan baik
dalam jangka pendek maupun jangka panjang. Sementara itu, net foreign tidak

memiliki pengaruh signifikan terhadap ISSI dalam jangka pendek dan panjang.

Kata Kunci: ISS/, inflasi, JUB (M2), nilai tukar, net foreign, ECM.
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