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INTISARI 

Dalam dunia perdagangan aset kripto, khususnya di jaringan ethereum, 

pasar futures atau perpetual memiliki peran sentral. Mekanisme utama yang 

digunakan untuk menjaga konvergensi harga antara pasar spot dan perpetual adalah 

funding rate imbal hasil periodik yang diberikan antar posisi long dan short. 

Namun, funding rate bersifat volatile, dapat berdampak terhadap posisi trading. Hal 

ini menimbulkan sebuah masalah, di mana trader tidak dapat mengelola atau 

mengoptimalkan eksposur terhadap perubahan funding rate, dan berpotensi 

menanggung risiko biaya berkelanjutan yang tidak efisien. 

Untuk menjawab permasalahan tersebut, penelitian ini menggunakan 

pendekatan action research, yaitu metode partisipatif berbasis siklus iteratif antara 

perencanaan, aksi, observasi, dan refleksi. Secara teknis, solusi dirancang dengan 

mengadopsi standar tokenisasi ERC20 dalam jaringan ethereum. Setiap posisi 

futures yang terbuka akan secara otomatis mencetak dua jenis token, Principal 

Token (PT) yang mewakili nilai pokok dari posisi, dan Yield Token (YT) yang 

mencerminkan hak atas pendapatan dari funding rate. Pemisahan ini 

memungkinkan trader untuk menjual YT demi terhindar dari funding rate, atau 

membeli YT untuk berspekulasi terhadap arah funding rate secara terpisah dari 

posisi utama. 

Hasil akhir dari penelitian ini adalah sebuah platform tokenisasi funding 

rate, berupa platform tokenisasi berbasis smart contract ethereum, yang 

memungkinkan tokenisasi atas funding rate dan posisi trading. Dengan platform 

ini, trader dapat mengeksekusi strategi yang lebih presisi sesuai profil risiko. 

Tokenisasi funding rate bukan hanya menjadikan yield lebih likuid, membantu 

traders agar dapat terhindar dari funding rate yang tidak terprediksi. 

Kata kunci: blockchain, smart contract, trading, futures trading 
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ABSTRACT 

In the world of cryptocurrency trading, particularly on the ethereum 

network, the futures or perpetual market plays a central role. The primary 

mechanism used to maintain price convergence between the spot and perpetual 

markets is the funding rate, a periodic yield paid between long and short positions. 

However, the funding rate is volatile and can impact trading positions. This creates 

a problem, as traders cannot manage or optimize their exposure to funding rate 

changes, potentially incurring inefficient, ongoing costs. 

To address this issue, this study employs an action research approach, a 

participatory method based on iterative cycles of planning, action, observation, and 

reflection. Technically, the solution is designed by adopting the ERC20 

tokenization standard on the Ethereum network. Each open futures position 

automatically generates two types of tokens: a Principal Token (PT), representing 

the principal value of the position, and a Yield Token (YT), reflecting the 

entitlement to funding rate income. This separation allows traders to sell YT to 

avoid funding rate costs or purchase YT to speculate on funding rate movements 

independently of the main position. 

The outcome of this research is a funding rate tokenization platform, built 

on Ethereum smart contracts, which enables the tokenization of funding rates and 

trading positions. With this platform, traders can execute more precise strategies 

aligned with their risk profiles. Funding rate tokenization not only makes yields 

more liquid but also helps traders avoid unpredictable funding rate costs. 

Keywords: blockchain, smart contract, trading, futures trading. 

 

 


