BAB Y

Berdasarkan hasil analisis regresi bergands terhadap 10 perusahaan sektor
e rnerx,!p.nglﬂl‘dlﬂ!rdiBE!

2 Ewversigs (DER) i signifi
positif fikan inerj
. berpengansh signi terhadap kinerja pasar

Temuan ini Muoyassaroh (2023}, yang menunjukkan bahwa
Jlmu:gw‘ dapat meningkatkan nilai perusahaan di sektor tertentu. Hal ini
mmuguihn‘ bah-wspenggmm utang dalam jumlah yang terkendali
masih dianggap positif oleh pasar karens memberikan manfaat pajok dan



hL

meningkatkan efisiensi modal, sesuai dengan teori trade-off. Temuan ini
mendukung teori Modigliani-Miller yang menyatakan bahwa penggunaan
utang dspat meningkatkan nilai perusahaan melahn manfast pajak (rax
shiefd). Namun demikian, Leveroge yang digunakan dalam rentang yang
moderat pada sampel penelitian ini dinilai masih dapat diterima oleh pasar.

Ini menunjukkan bahwa investor dalam konteks penelitian ini tidak
menjadikan profitabilitas jangka pendek sebagai penentu utama dalam
menilai nilai pasar perusahaan. Sebaliknya, aspek ESG. Leverage, dan tata
kelola dianggap lebih relevan.



5. Model regresi secara simultan signifikan dan mampu menjelaskan variabel
dependen secara kuat.
Nilai adjusted R sebesar 76.5% menunjukkan bahwa model yang
berdasarkan variabel ESG. DER. ROA. Board size. dan interaksinva.

5.2  Saran

dan periode pengamatan, serta munpﬂmnbnnghn variabel tambahan
seperti kepemnilikan mstitusional, kualitas audit, atau nsiko sistemik untuk
melihat apaksh hasil vang serupa juga lerjadi di sektor stau komteks
ekonomi yang berbeda,
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