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ABSTRAK 

Pandemi Covid-19 yang melanda dunia pada awal tahun 2020 memberikan dampak 

signifikan terhadap berbagai sektor, terutama sub sektor pariwisata di Indonesia 

yang mencakup akomodasi serta makanan dan minuman. Pembatasan aktivitas 

masyarakat melalui kebijakan PPKM menyebabkan penurunan drastis aktivitas 

wisata, yang berdampak langsung terhadap kinerja perusahaan, penurunan 

pendapatan, serta terganggunya arus kas. Hal ini tidak hanya memengaruhi 

operasional jangka pendek, tetapi juga menimbulkan tantangan dalam perencanaan 

strategis jangka panjang perusahaan. Akibatnya, banyak perusahaan pariwisata 

harus melakukan penyesuaian model bisnis, efisiensi biaya, dan restrukturisasi 

manajemen agar tetap bertahan. Studi ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh 

pertumbuhan perusahaan dan kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan 

pariwisata yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode pemulihan 2020– 

2023. Metode penelitian yang digunakan adalah pendekatan kuantitatif dengan data 

sekunder yang diperoleh dari laporan keuangan perusahaan, laporan tahunan, serta 

publikasi resmi lainnya. Analisis dilakukan menggunakan regresi linier berganda 

untuk menguji hubungan antar variabel independen dan dependen. Hasil penelitian 

menunjukkan bahwa baik pertumbuhan perusahaan maupun kebijakan dividen 

berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan. Pertumbuhan perusahaan 

mencerminkan kemampuan adaptasi, ketahanan operasional, serta efektivitas 

strategi ekspansi bisnis pasca pandemi, sedangkan kebijakan dividen berperan 

sebagai sinyal kepercayaan manajerial terhadap stabilitas dan prospek finansial 

perusahaan. Kesimpulan dari penelitian ini adalah bahwa strategi keuangan yang 

tepat, khususnya dalam aspek pertumbuhan dan kebijakan pembagian laba, sangat 

penting dalam membangun persepsi positif investor dan mendorong pemulihan nilai 

perusahaan di sektor pariwisata. Implikasi praktis dari penelitian ini adalah perlunya 

manajemen perusahaan sektor pariwisata untuk menyeimbangkan antara ekspansi 

usaha dan strategi komunikasi keuangan guna meningkatkan daya saing dan 

keberlanjutan bisnis di tengah dinamika ekonomi global yang terus berubah. 

 

Kata kunci: Nilai Perusahaan, Pertumbuhan Perusahaan, Kebijakan Dividen, 

Stuktur Modal. 
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ABSTRACT 

 

The Covid-19 pandemic that hit the world in early 2020 had a significant impact on 

various sectors, especially the tourism sub-sector in Indonesia which includes 

accommodation and food and beverages. Restrictions on community activities 

through the PPKM policy caused a drastic decline in tourism activities, which had 

a direct impact on company performance, decreased revenue, and disrupted cash 

flow. This not only affected short-term operations but also created challenges in the 

company's long-term strategic planning. As a result, many tourism companies had 

to adjust their business models, cost efficiency, and management restructuring in 

order to survive. This study aims to analyze the effect of company growth and 

dividend policy on the value of tourism companies listed on the Indonesia Stock 

Exchange during the 2020–2023 recovery period. The research method used is a 

quantitative approach with secondary data obtained from company financial 

reports, annual reports, and other official publications. The analysis was carried out 

using multiple linear regression to test the relationship between independent and 

dependent variables. The results of the study show that both company growth and 

dividend policy have a significant positive effect on company value. Company 

growth reflects the ability to adapt, operational resilience, and the effectiveness of 

post-pandemic business expansion strategies, while dividend policy acts as a signal 

of managerial confidence in the stability and financial prospects of the company. 

The conclusion of this study is that the right financial strategy, especially in terms 

of growth and profit sharing policies, is very important in building positive investor 

perceptions and encouraging the recovery of corporate value in the tourism sector. 

The practical implication of this study is the need for tourism sector corporate 

management to balance business expansion and financial communication strategies 

in order to improve competitiveness and business sustainability amidst the ever- 

changing dynamics of the global economy. 

 

Keywords: Corporate Value, Corporate Growth, Dividend Policy, Capital Structure. 
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