BABI

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

ewa etal, 2021). Di Indonesia, berbagai instrumen keuanga

n di p

bahwa informas: eimrnal,yaugdmmmupeieknmmi maupun
non-ckonomi, memiliki dampak yang signifikan terhadap pasar modal.
Informasi ekonomi mencakup beragam variabel seperti tingkat inflasi,
kebijakan moneter, strategi bisais, perubahan sulcu bunga, serta nilai tukar mata
uang. Di sisi lain, informasi non-ckonomi yang memiliki dampak terhadap



pasar modal mencakup situast politik. bencana alam, dan peristiwa-peristiva
tertentu yang terjadi.

Salah satu fakior eksternnl yang sungat berpengarub terhidap puser modal
global, termasuk di Indonesia, adalah kondisi ekonomi Amerika Serikat.

Dalam pertemuan FOMC vang diadakan pada tanggal 20 Maret 2024, The
Fed mengumumkan rencana penurunan suku bunga sebanvak tiga kali
seponjang tahun 2024, Keputusan ini diambil berdasarkan beberapa faktor

ekonomi vang signifikan. Salal sat fakiur utama adalah tingkar inflasi di



Amerika Serikat yang mencapai 3, 1% pada Januari 2024, melebihi ekspekiasi
posar. Siuasi il mendorong The Fed untuk menvesoaikan  kKebijakan
moneternys demi menjoga stabilitas ekonomi. Selam i, Kewma The Fed,
Jerome Powell, menyatakan bahwa keputusan untuk memangkas subu bungs
juga dipengaruhi oleh  perlombatan pertumbuhan  ckonomi  global  serta
ketidokpastian terkait kebijakan perdagangan internasional.

Pada anggal 18 Sepiember 2004, melalui konferénsi The Federal Open
Muarkir Commiee (FOMC), mz Fed mengumumkan penurunan suku bunga
scuan schesar 50 basis poin (bps) atau sebesar 0.5%, dan kisuran suku bunga
sebelumnya 5.25%-5,50% menjadi 4,75%-3,00%, Keputusan ini mendapat
sambutan positif’ dari pasar modal Indonesin. Selepas detelah pengumuman
lersebut, tepatnya pada 19 September 2024, Indeks Harga Sahiom Gabungan
(THEG) ditutup menguat sebesar 0.97%. meningkat dari 7.829 13 menjadi
790539, Kenaikan ini mencerminkan optimismie pam investor terhadap
kebijukan yang dismbil oleh The Fed. Berikut ditampilkan pergerskan IHSG di
sekitar wakiu pengumuman FOMC pada 18 September 2024

Tabel 1. I Perubahar THSG di Sekitar Pevistiwa Penvriinan Suka Bunga
The Fed tanggal 18 Séprember 2024

Tanggal IHSG | Paoin Persen
10} Seprember 2024 TT61.39 | 5865 0. T6%
11 September 2024 TT60 .96 -h43 -0.01%
12 Seprember 2004 TTo8.15 | 37.19 0.48%
13 September 2024 781213 13.98 0.18%
17 September 2024 TE31.78 19:65 0.25%
I8 September 2024 T829.13 -2.65 - (3%
19 Seprember 2024 790539 | 76246 0.97%




Tanggal THSG Poin Persen
20 September 2024 | 7743.00 | -162.39 | -2.05%
23 September 2024 | 773573 | -7.27 | -0.09%
24 Seprember 2024 [ 777849 | 4276 | 0.55%

25 September 2024 774090 | -37.59 | -D.48%
Sumber: Yahoo Finance, data diolah penulis (2025)

Setelah pengumuman kebijukan moneter oleh The Fed pada tanggal 18
September 2024 yang borhasil memicy pergerakan pasar modal Indonesia, The
Fed kembali mengambil langkah serupa peda 7 Movember 2024, Dalam
peremuan tersebot, merekn mengumomkan penumanan suku bunga acuan
sebesar 25 bps atau sebesar 0,.25%, yang menurunlean kisaran sulu bungs scuan
menjadis  4.50%-4.75%, doan sebelumnya 4, T5%-5,00%. Meskipun
pemangkasan suku burgn kali ini lebih kecil dibandingkan dengan sebelumnya,
keputusan il tetap memberikan dampak positif bagi pasar. Indeks Harga Saham
Gabungan (THSG) menunjukkan reaks: vang baik. mengunt sebesar 0,6% pada
8 November 2024, naik dart 724386 menjadi 728719 Lomjakan ini
mencerminkan optimisme pam investor terhadap kebijakaon moneter vang
duterapkan oleh The Fed. Berikut adalah gambaran pergerakan [HSG di sekitar

har pengumuman FOMC The Fed pada T November 2024,

Tabel 1. 2 Perubahan FHSG df Sekivar Pevistiva Penuriinan Suku Bunga
The Fed ranggal 7 November 2024

Tanggal THSG Poin Persen
31 Oletober 2024 T574.02 4.17 0.06%,
I November 2024 730526 | -6R.76 | -0.91%
4 November 2024 74795 | 2576 | -0.34%
5 November 2024 T49183 | 1243 0.17%




Tanggal ITHSG Poin Persen
i November 2024 TIBIET | -108.06 | -1.44%
7 November 2024 724386 | -140.01 | -1.90%
8 MNovember 2024 T2R7.19 | 43133 060",
11 November 2024 | 726646 | -20.73 | -D28%
12 November 2024 | 7321.99 | 5553 0.76%,
13 November 2024 | 730867 | -13.32 | -0.18%
[4 November 2024 | 721456 | 9411 | -1.29%
Sumber: Yahoo Finance, data diolah penulis (2025)

Pada 18 Desember 2024, The Feod kembali mengomumkan pemangkasan
stk birga acunn sebesar 25 bps atau sebesad 025%, Sehingga kisaran suku
bungs kini berada di angka 42545005 Keputusan i merupakan
pemangkason suku bungs yung Ketien kalinya sepanjang tahun 2024, dau;__rau
rotal penurunan mencapai 100 bps, menjudikan suku bungn scuag bemda pada
leveld terendah datam dua tahun terakhie. Meskipun langkah serupa sebeliimnya
memberikon dampak positif bagi Indeks Harga Saham Gabungan (THEG ), kali
il peaksi pasar Indonesia tnmpak berbeda. Pada tangsal 19 Desember 2024,
IHSG justru mengalam] penurnan signifikan sebesar 184%, atan 130,64 poin,
dori posist 710788 menjudi 697724, D bawah inl, dissjikon gambaran
pergerakan THSG di sekitar hori pengumbman FOMC The Fed tanggal 18
Desember 2024,

Tabel 1. 3 Perubahan IHSG df Sekitar Peristiva Pentrunan Sk Bunga
The Fed tanggal 18 Dexember 2024

Tanggal IHSG Poin | Persen
10 Desember 2024 | 745320 | [5.56 | 021%
Il Desember 2024 | 746475 | 1146 | 0L15%
12 Desember 2024 | 729424 | 70051 | -0.94%




Tanggal IHSG | Poin | Persen
13 Desember 2024 | 732479 | -6945 | -0.94%
16 Desember 2024 | 7258.63 | -66.16 | -0.90%
17 Desember 2024 | 715773 | -100.9 | -1.39%
I8 Desember 2024 | 7107.88 | -49.85 | -0.70%
19 Desember 2024 | 6977.24 [ -120.64 | -1.84%
20 Desember 2024 | 698387 | 6.63 | 0.10%
23 Desember 20240 | 7096.44 | 11257 | 1.61%
24 Descmber 2024 | 706575 | -30.69 | -0.004%
Sumbers Yahoo Finance, data diolal penulis (2025)

Penurunan siku bunga ind memberikan dampak yaoe signifikan terhadap
sekior encrgd, khustssya harga minyak. DY lansic dirl laman kontan co,id,
‘menurut analis dor Mirae Aset Sekuritos Indonesio (MAST), Rirkia Damawan,
proyeksi dimulainya tren pemangkasan suku bunga scuan The Fed diperkirakan
okan memengaruhi harga minyak, yang merupakan salah soiu fakior niaoma
biava opersional pada perusahasn pertambangan. CNN Indonesia melaporkan
babwa harga minyak mengalami penurunan akibat sinyad dan Hnr Fed yang
menunjukkan kemungkinan perlambatan dalam pengurangnn suku bunga pada
tahun 2025, yang dapat beedampak pada permintaan bahan bakar.

Untuk menganalisis apakah pasar modal bereaksi akibat adanva penurunan
suku bunga oleh The Fedl pada tahun 2024, dapat mengrunakan metode evens
stuiel. Studi peristiwe. atou yvang dikenol sebapan event study, adalah sebuah
pendekatan  penelitian vang  bertujuan  unmk mengkaji bagaimana  pasar
merespons suatu peristiwa vang divmumbkan melalui penyebaran informasi
(Akbar et al . 2019). Tujuan dari penelitian ini sdalal untuk menemukan reaksi

yang terjadi dari pengumiman penurunan suku bunga The Fed pada tabuan 2024



terhadap abmormal return, trading velume activity, dan bid-ask spread di
perusahaan sektor energi, terutama mengingat beragamnya reaksi pasar yang
beragam terhadap keputusin tersebut,

Penununan suku bunga yang dilokukan oleh The Fed berpotensi

menimbulkan abrormal return, yaitu petbedaan antara return yang diharapkan

nurut Hartono (2022, abrormal

acrivity (TVA). Tandel
tingkat aktivitas jual-beli yang b
akibat dari suatu peristiwa, Peningkatan  volume perdagangan mampu
mengindikasikan bahwa investor menunjukkan minat dan keterlibatan yang
lebih besar di pasar akibal pengaruh peristiwa vang memengaruhi pandangan
investor terhadap nilai suatu saham. Sebuah penelitian yang dilakukan oleh



Irvang & Rahmani (2022) ditemukan perbedaan dalam trading volime activity
pra dan pasca peristiwa berlangsung. Namun, temuan vang berbeda disajikan
oleh Adityaningrat & Indriante (2021), yvang menunjukkan bahwa tidak
diternukan perbedaan yang signifikan dalam prading voleme activify sebelum
dan setelah terjadinya peristiwa,

Variabel ketiglyang akanédias

pasar saham terhadap peristiwa tertentu. Namun, sebagian besar penelitian
tersebut cenderung menitikberatkan perharian pada indeks LQ-45 dan kurang
mengulas sektor-sektor spesifik vang memiliki  korakteristik  berbeda,
Kesenjangan ini menciptakan peluang bagi penelition selanjutnya untuk
mengeksplorasi lebih dalum fukior-fakior yung memengari respons pasar,



-Kebaharuan dari penelitian ini terletak pada analisis dampak penurunan suku
bunga oleh The Fed pada tahun 2024, khususnya terhadap sektor energi, yang
memiliki keterkaitan erat dengan harga komoditas global dan kebijakan
moneter internasional, Berdasarkan hal tersebut, penulis memilih judul “Resksi
Pasar Modal Indonesin Atas Penurunan Suku Bunga The Fed Tahun 2024

18 Desember 20247

daan sebelum dan setelah

peristiwa penuranan suku bunga The Fed pada tanggal 18 September 20247

5. Apakah trading volisme activiry mengalami perbedoan sebelum dan setelah
peristiwa penurunan suku bunga The Fed pada tanggal 7 November 20247

6. Apakah trading volume activity mengalami perbedaan sebelum dan setelah

peristiwa penunanan suku bunga The Fed pada tanggal 18 Desember 20247



lah perstiwa
Apakah bid-ask spread mengalami perbedaan sebelum dan setelah peristi
' | 7
suku bunga The Fed pada tanggal 18 September 2024
penurunan |
Apakah prread mengalami perbedaan sebelum dan setelah peristiwa
& bid-ash 5 sebe -
suku bunga The Fed pada tanggal 7 November
penurinan
M A{-Ilklhb.l'ﬂ'-mk.fprmd g

- chivity sebelum
ik menguji secara empiris perbedann trading volume a
o iwa suku bunga The Fed pada tanggal 18
dan seteloh peristiwa penurunan
September 2024,
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5. Untuk menguji secara empiris perbedaan trading volume activify sebelum
dan setelah peristiwa penurunan suku bunga The Fed pada tanggal 7
November 2024,

6. Untuk menguji secara empiris perbedaan trading volume activiey sebelum

dan setelah peristiwa penurunan suku bunga The Fed pada tanggal 18

Hasil penelitian ini dapat digunakan sebagai referensi bagi peneliti
lnin yang berminat untuk mengkaji lebih dalam mengenni dampak
kebijakan moneter terhadap sektor-sektor tertentu di pasar modal, Selain
ity, temuan dari penelitian ini juga dapat menjadi landasan untuk
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penelitian selanjuinya yang mengeksplorasi aspek lain yang ikut
2. Bagi Keilmuan

Hasil penclitian ini  dibarapkan dapat memperkaya liseratur

terkait dengiceaksi pasir terha R o monster global. Dengan

gan dan investasi,

pertimbangan  dalam  pengambilan Keputusan investasi, khususnya
dalam menilai potensi risiko dan peluang yang muncul sebagai dampak
dari kebijakan moneter global.

1. Bagi Perusahaan
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Penelitian ini dapat membantu perusahaan sekror energi dalam
memahami dempak kebijaken suku bungs terhadap pergerakan horgs
saham. Dengan pemahaman yang mendalam tentang hal ini, perusahaan
dapat merancang strategi keuangan dan operasional yang lebih efektif

kebijukon  moneter,  sekaligus

Retwrn, Trading Volwme Activity, dan Bid-Ask Spread.
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