BAR I
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belukang
Pasar modal memiliki peranan penting dalam perkembangan perekonomian
suatu regara. Menurut Undnng—undmg : alik Indonesia Nomor 8 Tahun 1995

faktor yang nxmm&msebmpnefeiﬂmnmpnmnmdﬂndﬂnh aliran
informasinya.  Sehingga  dapat disimpulkan  babwa dinamiks  pasar modal
dipengaruhi oleh informasi, terutama dalam hal penentuan harga saham {Thalib,
2020).

Hidayat dan Rombi (2022) menyatakan bahwa hargs soham merupakan
sgjumlah uang vang dibayarkan untuk mendapatkan bukti kepemilikan atan
penyertann dalam sebunh perusahann. Harga saham juga dapat dianikon sebagai



interaksi antura penjual dan pembeli saham yang mengharapkan imbal hasil
(et} oleh perusahuan tersebut. Sehingga dapat disimpulkan, harga saham adalah
harga per lembar saham yang terbentuk di pasar modal dan ditentukan oleh pelaku
pasar dengan tujusn mendapatkan keunmungan di masa mendatang, Harga pasar
suafu saham mencerminkan nilai perusahaan. Semakin tinggei harga pasar, maka
semakin tinggi pula nilal perosabaan tersebut dan sebaliknya (Kudus dan Sutrisno.

nnﬁunuldibﬂﬂhi‘}'hﬂnndm
ng di Indonesia pada 10 November s

termasuk pasar mu[n]_andu.Tnh pergerakan Indeks Hargs Saham Gabungan
(THSG) selama bulan okiober hingga awal desember:



IHSG Dktober - Desember Tahun 2023
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0 grafik diatas, Bursa Efek Indonesia (BE

Simanullang et al i
Gabungan (IHSG) adalah yang mencerminkan kinerja
pasar modal. Kmkaakunmmmnmnegunberlmm}lbaihmsﬂ cenderung
menunjukkan tren kenatkan, Nanun, jika ekonomi swatu negarn menurun, hal i
akan berdampak pada indeks. Dari perspektif yang lebih luss, IHSG melacak
pergernkan harga saham untuk semun sekuritas yang tercatat di Bursa Efek
Indonesia (BEID). Oleh karena itu, pergerakan IHSG menjadi penting bagi seluruh
investor, karena dapat menjadi acuan yang mempengaruhi keputusan invesiasi



mereka untuk membeli, menahan, stay menjual saham, Selain THSG, Indeks LO-
45 juga mengalami pergerakan akibal peristiwa Piala Dunda U-17 2022, Berikut
adalal pergerakan Indeks LO-45 selama bulan Oktober sampai dengan desember
2023:

Indeks Liquid 45 Bulan Oktober - Desember 2023
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rufik 1. 2 Indeks Liquid 45 Bulin Oktober — Desember 2023

grafik 1.2, pada tanggal 1

L-45 mulai meningkar hin nruk (2021), menyatnkan
bahwa Indeks LOMS terdin 3 perusahnin yang terdafine di Bursa Efek
Indonesia (BED dan mencakup saham-sahom yang paling likwid, yang dipilih
berdasarkan kriteria terientu, Indeks LO45 dopat digunakan sebagai toluk ukur
untuk mengevaluasi kinerja perdagangan saham. Karens volume dan knpasitas
perdagangannya yang tinggi, saham-saham LO45 mengindikasikon prospek
pertumbuhan yang kuat dan keschotan finansial, sehinggn sangat dicari oleh
investor. Maka dari i, naik mwronnya Indeks LO4S penting bagi investor,



Menurui Sahputra et al (2022) mengungkapkan bahwa investor akan segera
merespon informasi yang diterimanya, baik berupa berita buruk { bad mews) maupun
berita baik {good news), Kodus dan Sutrisno {2019) mengemukokan bahwa dalam
dunia keuangan, penelitian menggunakan studi peristiwa (cvent sady) sering
digunakun untuk melihal bagaimana pasar saham merespons informasi yang
beredar mengenai 1su-15u ekonomi maupun non-ekonomi. Studi ini fokus pada
reaksi pasar modal terhadsp peng fatou berita yang secara luas
lipublikasikan, Salih safe y




Trading Volume Activity (miliar saham)

Di samping fenomena ving telah dijelaskon, alasan lain yang mendasari
penelitian ini adaluh adanya kesenjangan penclitinn {research gap) dard penelitian
terdahuly. Penelitian empiris mengenai berbagai peristiva ekonomi, politik
maupin olalirags memberikan hasil yang beragam. Hasil penelition oleh Octaviani
dan Harianti (2021) menyatakan bahwa terdapat perbedaan antara abrormal retien
dan trading volume activity (TVA) sebelum din sesudah srock splie karena terjudi
penurunan nilai rata-rata TVA dan abnormal return sesudah peristiwa srock spilif.



Dalam penclitian Iswanti dan Susandini (2021}, Yusmaniarti, et al (2023)
menunjukkan hasil bahwa terdapat perbedaan antora harga saham sebelum dan
sesudah pengumuman kasus covid-19 di Indonesia, kebijukan pemerintal yaitu
PSHB sebagai upayys mencegah penulatin covid-19 mengakibatkan rate-rats harga
suham mengalami penurinan.

Hasil penelitian diatas bertentangan dengan penclition Jayanti dan Fattah
(2021), Rachmawati {2019), dan Thuwm;mg menjelnskan balwa rrading
volume activify ud#jﬁput pﬂuhthmmm don sesudah stock split.
Dalam penelitian Mardy aningsih dan Andhitt s (2020) ying menyatakan bahwa
sebelum maupun setelub peristiwa stock splir tidak mempengranhi harga saham dan
abitarmal remrn pada indeks saham Kompas 100 taliun 2014-2018, Yunifar (2019)
dolim penelitiannya jiigs menyatakon bahwd tidak terdapat perbedaan yang
siyﬂ:ﬁqﬁ-mmm ratn-rota afywmorm! reien mbe]ummmanuhhm
Gm Eﬁ:puti don Waliketa, meskipun Sehogian h:]# pdﬁkg pasar
mwhnu tersebut sebagai bod mews.

ﬂ'ﬂn mlnmn ini, periode pengamatan  dilakukan lebih Panjang
Mﬂmﬁu defigan penelitian-penelitian sabclumnynjmm 16 hari ﬁébaﬁ:lm dan
16 hari sesudah peristiwa. Keterbansan penelitian. ini ﬂnmu-mrhﬁm &.rduhu]u
ndfﬂﬂ; metpenni peristiwn Piala Dhinia U-17 Zﬂli m l:rﬁiﬁlu banyak
wﬁwmn watciabel abmortad return don srading voliime aetfvite sajo tanpa
m:nm 1 j _'_ ; i _'m#.lmn pnﬂm%m ‘ttLpenehmn ini
mmgw Eﬂip paﬁnﬁ \digntoranys voite Sebelum, saat, dan sesudah,
pmeiman terdahulu lebih ba.n:,rnk mtnggummm\nhelmn dan sesudah atau
periode sant dan mmmmmm peneliti tertarik untuk
melakukan penelition dengan judul “Analisis i-lnrgl Saham, Abnormal Retiirn,
dan Trading Velume Activity Sebelum, Sant, dan Sesudah Piala Dunia U-17 Di
Indonesia 2023 (Studi Kasos pada Perusahaan LO-45 vang Terdaftar Di Bursa
Efek Indonesia)™.




1.2 Rumusan Masalah
Berdasarkan Tatar belakang diatas, maka vang menjadi rumusan masalah

penelitian ini sebagai berikut:

1. Apakah terdapat perbedaan hargn saham antara sebelum dan saat Piala Dunia
LE-17 di Indonesia 20237

2. Apakah terdapat perbednan harga sa

U—I'J'-:Iiluduueain?

am antarn sant dan sesudab Piala Duna

17 di Iﬂdbue:iu m

1.3 Batasan Masalah

Tujuan dori Batasan penelitinn adalah untulk hindari adanya perluasan
mpikmuggnpmelmmdapﬂlnbihfﬂmdmtemmh_ﬁnhempnhmdnlm
penelitian ini diantaranya yaitu variabel yang mempengaruhi Piola Dunia U-17
2023 terdiri atas harga saham, abmormal retiorn, dan frading volume activity. Harga
saham yang digunakan sehagai data penclitian adalah harga penutupan (closing
price), yang diasumsikan mewakili pergerakan hargs saham dalam satu hari
perdagangan. Periode pengamatan selama 48 hari bursa vang terdiri atas 16 hari



sebelum, 16 hari sast pelaksanaan, dan 16 hari setelah pelaksanaan Piala Duenia U-
172023,

1.4 Tujuan Penelitian
Berdasarkan rumusan masalah diatas, maka penelitian ini bertujusn sebagai

1.5 Manfaat Penelitian
Manfuat penelitian ini secarn teoritis dan praktis adalah sebagai berikut:
1. Manfaat Teoritis
Penelitian ini secarn teoritis dapat memberikan ilmu pengetaluan dan
wawasan mengenai reaksi pasar modal terhadap penistiwa Piala Dunia U-17



sebelum, sant dan sesudah peristiwa, yang diokur dengan hargn ssham,
2. Manfast Prakiis
a.  Bagi Penulis
Hasil penelitian ini diharapkan dapat meningkatkan pengetahuan serta

1{3]
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