BAB I
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Perekonomian dan bismis dalam suatu negara berperan penting dalam upaya
memenuhi kebutuhan hidup hingga mencapal pada tingkat kesejahterasn dan
kemakmuran, Dalam dunia bisnis yang kompetitif, perusahaan harus meningkatkan
nilai perusshaan yang mampu memperkdat posisinya di pasar serta sebagai peluang
investasi lebih hc-swuml.& kemagmmumrul Wiratno & Yustrianthe
(2022). nilai perusshaon berperan penting dnlum puﬂml'iﬂnn keputusan oleh
mandjemen dn:l .||115ﬁi|t m muﬂng&alimn Icepnwwm untuk metakukan
investasi. Para investor akan mefakukan analisis dan penilaian terhadap saham
untuk memastikan timgkat retum yang diharapkan Whﬁ atal, 2021).

PMBIIII caranavirus Dizease 2019 mEﬂ‘lhl‘.'&ﬂl. W signifikan
terhadap seluruh kondisi perckonomian dan bisnis seluruh m fermasuk
Indonesia, Persaingan bisnis menjadi semakin ketat pada kondisi Mmﬂﬂbll

Situnsi ini menycbabkan penurunan permintasn barng serta Ietmu
ﬂlblilln pmhﬁm dan pﬂﬂ_]mlm Sﬁ:lnngkun E-adrm PLLﬂ.i Sl:ulnﬁl f"ﬂ“}.

numhklur juga mengalami pertumbuhan yang pﬂﬂﬂf mm@- hqu!i'ngsum:r
vang memberiken kontribusi terbesar terhadap produk m’ﬂik‘;‘hﬂllﬂ sehesar
19.25 persen. w erindustrian menyatakan pada sismn pers’ kememtrian
perindustrian balwa sektor mdmu: mnuﬁ:knmmhgaﬁ pendorong utama bagi
indonesia untuk keluar dan resesi dun peunpnngmw perekonomian nasional
{Siaran Pers Kementrion Perindustrian, 2021). Seluruh sektor industri mamufaktur
mengalami dampak yang signifikan ssat terjadinya pandemi pada tahun 2019
hingga 2021 maupun ekspansi ekonomi yang terjadi pada tahun 2022, tanpa
terkecuali pada sektor aneka industri.

Sekior aneka industri merupakan bagian dan industn manufakiur yang ada
di Indonesia terdiri dari berbagal sub sektor diantaranya sub sektor otomotif dan

komponennya. sub sektor elektronika, sub sektor kabel, sub sektor mesin dan alat
berat. sub sektor tekstil dan garmen. dan sub sektor alas kaki. Sektor aneka industri



(]

sebagai perusahaan produksi vang menghasilkan produk-produk yang bersifat
konsumtif dan memiliki tingkat penjualan vang tinggi sehingps pertumburhan nilai
perusahasnnya akan berdampak pada kontribusi terhsdap negara don indeks harga
saham pada pasar modal. Siaran Pers Kementerian Perindustrian (2019,
menyatakan nilai investasi di sektor industri aneka pada tahun 2014 hingga tmwulan
kedua di tahun 2019 menembus Rpl.43 inliun dan menunjukkan neraca positif
sebelum terjadinya pandemi sehingga didmggnp sebagai salah satu sektor potensial
dan prospekiF beraifibels. Narpuli patles eniakikatk an sektor ancka industri
mengalami penurunan utilitas produksi karena penuruman permintaan secara global
serta nﬂﬁﬁ&ﬂnpﬁdﬂmmbﬂu impor ynng@nldun luar negen
seperti China, Rhmm.wmhm baku tidak 'litpwuﬁ.{.'""ﬁ'ebaginn besar
industri anekn menghadapi tantangan vang semakin besar. h#nlah pengusiha
mengalami kesulitan pada cashfow ditengah pﬂlufl‘m mﬁm.yﬂng tetap
berpraduksi meskipun pembayaran utilitas yvang terus berjalan dan utang jangka
pendek maupun jangka panjang.

Dengan adanyn kondisi tersebut. biasanya akan berpengaruh ferhadap
kinerju keuangan perusahaan dimany mencerminkan ailai perusahaan tersebut.
ﬂhﬁ karena ifu, pentingnys manajemen me]nkum mﬁﬁ; tuﬂlﬂhp nilai
pu:qﬂhmn ngar dapat menjapn  dan menum 'mlm, p;!rumhaa.u
Memaksimalkan nilal pﬂmﬂhﬂlﬂ adalah hal pnnﬁsg s&mgm tjuan para
mansjemen yang akan mening syarskat dan il perusahaan
yang ﬁwﬂnmﬂm Mﬂh‘tm pm Wg saham (Hwihanus,
2022).

Dalam mengukur nilai perusshaan dspat dilakurlcan dengan penpgukuran
terhadap price io foek valie [-P.B‘.l;" l mmpaknn perbandingan antara harga saham
dengan nilai buku ssham sehingga dapat mencerminkan persentase pertumbuhan
perusshasn (Wiratno & Yustrianthe, 2022). Maka dan itu, pertumbuban nilai
perusahaan yang diperhitungan dengan price hook to valee pada sekior aneka
industri pada tahun 2019 menuju tahun 2022 yang dapat dilihat pada tabel 1.1
sebagai berikut:
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Tabel 1.1 Data Pertumbuhan Nilal Perusahaan Sektor Industri Aneka

PERTUMBUHAN NILAI PERUSAHAAN ()

Sub Sektor Induostri e 2020 2021 2022
Mesin dan Alat Berat 12.21 0.49 0.71 -0.29
Otomotif dan Komponen 1.23 1.O8 121 1.03
Tekstil dan Garmen 097 2.20 -2.96 (.48
Alas Kaki 1.27 187 829 1.39
Elektronika 218 18.65 3.65 0.77
Kabel 064 | 058 0.80 0.76

Sumber: Bursa Efek [ndonesia (BET) datw diolab, 2024

Berdasarkan tabel data yang terdokumentasi dari Busa Efek Indonesia
(BEl) dinfns. terlihat bahwa nilsi perusahaan atau price fo book value (PBV)
perusahaan di sektor aneks mdustn mengalami pﬂnmumn yang cukup signifikan
sélama periode 2020 hingga 2022. Fenomena ini terutama terjadi pada subsekior
mesin dun alst berat. Analisa pada salah satu sektor yaite subsektor masin dan alat
berat pada tahun 2019 menunjukkan bahwa nilai PBV perusahasn sebesar 12,21
kemudian menglami penurunan mencolok secarn berturut-turut menjadi sebesar
0,49 pada tahun 2020, 0,71 pada tahun 2021, dan -0,29 pada-tahun 2022, Penurunan
rasio PBY terhhat juga pada subsektor lainnya pada sekior aneka industri meski
tetap beropernsi saat pandemi dan berusaha bangkit setelsh peristiwa epidemi nilai
perusahaan { PBV) tetap dalam kondisi vang tidak maksimal. Hal ini mencerminkan
dampak signifikan dari pandemi terhadop aktivitas produksi, penjualan. permintaan
dan penawaran pasar hingga perolehan laba dan nilai saham yang menurun pada
perusahaan-perusahaan pada sektor tersebul maupun lainnyva.

Fajariyah et al, 11&2]}} mengemukakan bahwa perusahasn vang memiliki
rasio PBY kurang dari | menandakan adanya tingkat utang vang lebih tinggi, karena
hal ini akan mengakibatkan laba yang diperoleh menjadi lebih rendah. Sebaliknyn.
rasio PBY vang lebih dani | (evervalue) menunjukkan adanya harga saham vang
tinggi serta nilai perusahaan vang tinggi pula, sedangkan rasio FBV kurang dari |
{nndervalue) menunjukkan hargn saham yang rendah dan nilai perusahaan yang

juga rendah.



Nilai perusahasn merupakan aspek penting dalam penilaian investor
terhadap sebuah perusahaan dengan melakukan analisis terhadap hargs saham dan
return yang dihasilkan (Bagaskara et al., 2021). Pengukuran nilai perusahaan
ditinjau dan tingkat profit ynng berdampingan dengan peningkatan harga saham.
Harga szham vang berfluktuasi akan berpengaruh dan menjadi sinyal terhadap
penilaian investor dalam melakukan investasi (Novita et al., 2022}, Analisis kinerja
keuangan biasanya terkait deng;u: nilsi perusahaan.  Kinerja  keuangan
mencerminkan kemampuan pm:.im.ﬂﬂ.m.mhhﬂ.nknn dan meningkatkan
milainya, Unmmmucﬁuugn w penisthaan yang akan berpengaruh
pada keputusan manajemen dan penilnian investor ferhadap nilai perusahaan
H‘{Wﬂﬂ rmu—mhhmmgm diantaranya price mug “rattio (PER ). rasio
profitabilitas, feverage, struktur aset, dan penghlﬂn'ln]ﬁﬁk.

PER merupakan perhitungan terhadap mlmpqm&imug dengan
pewm:'ga saham don laba (Wimtno & ‘!’ush‘ﬂnﬂq.ﬂllﬂﬂﬂuml
Satrigwan & Bagana (2023), persentase PER vang tinggi ﬂkmnmuankﬂn
peluang perusahaan dengan tingkal pertumbuhan tinggi pada masa mendatang
sebapaiindikatorbuik dalam menentukan return saham pada pasar modal yang akan
berpengaruh pada nilai perusshaun. Artinya apabila PER fingei maka nilai
pmqﬂh:mn akan semakin baik begriu pula sebaliknya. Wimtno & Yustrianthe
!"ﬂm menemulkan balvws hasil PER terhadap nila pthmhwmh positif

ﬂgﬂﬂhﬂ. wwmmg oleh Wansani & Mispiyanti (2022)
serta m#mmmmm Smiifnﬁiﬁni"ﬂlmsma Aswat &

pm:saha.nn.

Profitabilitas  sebagni indikator kimega keuangan perusahaan vang
mencerminkan knpasitas perusshaan dalam menghasilkan laba, berpotensi
mempengaruhi flukiuasi horga saham serta valuasi perusahaan (Nathanael et al.,
2020). Profitabilitas dapal mencerminkan efisiensi dan efektivitas kinemja
perusahasn dalam menstabilkan pencapaian laba bagi investor (Pambudi et al..
2022). Rasio profitabilitas vang tinggi pada laporan Keuangan perusahaan akan
mencerminkan nilai perusahaan vang bagus dan prospek dimass mendatang.



Penelitian yang berhubungan dengan profitabilitas telah banyak dilakukan oleh
peneliti sebelumnyn, di antaranys Kusniawati & Sugiharti (2020), Hidayst &
Khotimah (2022), serta (Satriawan & Bagana (2023), mendapatkan hasil bahwa
profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahasn. Hasil
yang berlawanan didspatkan oleh Nothanoel & Panggabesn (2020), Samara &
Susanti (2021}, serta Bagaskara et al. (202]) bahwa profitabilitas tidak memiliki
pengaruh terhadap nilai pmsaha.nn

knpabilitasnyz TheMiﬁW‘#gm pdﬂuﬁﬁ.wl hutang (Nathanael
& P‘aum '-'ﬂ’ﬂ}. Rasio ini menunjukkan persentase penggunian hutang dalam
gml perusahaan dalam setiap periodenyn (Aswal & Ardiansyah, 2023),
Rasio feverase vang tinggl maka risiko atas grus pendapatan juga tingg
dikarenakan perusshaan tidok mampn memenuhi kewajibannya kemudian akan
berdampak pada menurunnya nilii perusahaan (Souisa et al,, 2023).

b w & Dwimulyani (2019), menyatakan bahwa feverage dengan
rasio yang tinggi akan meningkatkan nilai perusahaan karena pada perhitungan
pajak. w ﬁpﬁ dikurangkan sehingga dapat dlgunik:m sebagai pengurangan
m Novarianto & I}mmul_wm (2019) serta Sutriawan .&. Bﬂp:l {2023}
menemukan hasil bahwa Jeverage berpengaruh pustﬁf m nilai perusshaan.
Penelitian tersebut bertentangan dengan beberapa penelitian Inin tentang pengaruh
leversge wﬁ#ﬂ erusaha; _ﬂhnl.ummra Sm#ﬂ. (2022) serta Aswat &
Ardl:!.wph mmm .‘ﬂwmw negatif terhadup nilai
perusnha.an. Bahkan Nathanael & ?ﬂnggaheﬂqm-fﬁmam & Susanti (2021)
serta Bagaskara et al. (2021), menemukan babwa tidak adanya pengaruh feverage
terhadap nilai perusahaan, hal tersebut Imj-ud.i de'uga. saat melakukan investasi para
mvestor tidak melihat berdasarkan hutang vang dimiliki perusshaan melainkan
fokus pada tingkat return yang diperoleh.

Struktur aset merspakan pengukuran terhadap kemampuan perusahaan
menjadikan zset tetap sebagal jaminan ketika perusahaan menghadapi kesulitan

keuvangan vang diukur melalni perbandingan antara aset tetap berwujud dengan
tolal aset Setiaputra & Virany (2021). Penelitian yvang menghubungkan sturktur



asel dengan nilai perusahaan tefah dilakukan oleh beberapa peneliti diantaranya
Agustiawan et al. (2021 ) serta Ariyanti (2019) yang menenmukan hasil struktur aset
berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Sementara (Putn &
Asyik (2019) serts Wulandari el al. {2021) menemukan tidak adanya pengaruh
struktur oset terhadap nilai perusahaan dikarenakan semakin tingm aset perusshaan
maka semakin kecil modal dibutuhkan sehingga tidak berpengarub terhadap nilai
perusahaan.

Penghindaran pajak merupakan suitu rancangan pajak yang berguna dalam
pengurangan. dan penghematan beban pafak vang dianggap sah melalui
pemanfaatan celah -peraturan  perpgjakan Indonesia vang berdampak pada
peridapatan negara. serta fidak bertcntangan dengan peraturan pajak (Wulandari &
MM"T} Beban pajak yang kecil akan Wpﬂlhsnmw margin
laba perusshoan sehingga akan meningkatkan nilai m {Maduma &
NM 2022), Penelitian yang menghubunikan penghindamn thﬁ ﬁli‘gh nilad
perusahaan 'hhh dilakukan oleh beberspa peneliti diantaranys Wulandori &
ﬁp:m# Arfiansyah (2021), serts Souisa et al. (2022} mcuwlﬁh
bahwa penghindarun pajak memiliki pengaruh positif terhadap nilai parugshaan.
Sementir Silvis & Yohanes (2022), menemukan bahwa pénghindaran pajak
berpenguruh negatif terhadap nilai perusahaan, hal ini disnggap adanya manipulasi
|ﬂﬁmﬁ:¢m menyebabkan adanya asimm.-w_',mhn; wmvestor dan
maml]m yang m agency problem sehinggn ;ﬁnmi&! tinggi tingkat
penghindaran pajntmhukm myulnhkm pmnrmmdap nilai perusahaan.

Berdasarkan paparan penellt:an sebelumnya, terdapat kesenjangan hasil
penelittan yang berkaitan ﬂugm mﬁm aarning ratio (PER). rasio
profitabilitas, feverage. struktur aset, dan penghmcbmn pajak terhadap nilai
perusahaan. Oleh karena itu, peneliti lertarik untuk mengkaji lebih lanjut terkait
topik tersebut. Penelitian ini berbeda dengan penelitian sebelumnya dengan adanya
penambahan variabel struktur asel dan penghindaran pajak, sampel yang digunakan
vaitu perusahoan yang terdapat pada sektor industn aneka pada periode 2019-2022.
Hal ini membedakannya dori penelitian Satrigwan & Bagana (2023), meneliti

tentang pengaruh profitabilitas, ukuran perusshaan, leverage, dan price carning



ratic (PER) terhadap milai perusahaan makanan dan mimuman di Bursa Efek
Indonesia tahun 2018-202 Imemmjukkan hasil profitabilitas, ukuran perusshaan,
leverage, PER berpengarub positif terhadap nilai perusahaan. Sefain itu, hasil dari
beberapa penelitian terdsholu tentang pengaruh profitabilitas, PER. leverage,
struktur aset dan penghindaran pajak yang mememukan hasil penelittan tidak
konsisten. Maka dan itw, judul penelitian ini adalah: “Analisls Determinan Atas
Nilal Perusahaan (Studl Kasus Perusahaan Manufaktur Sektor Industr
Aneka yang Ierdlm-ﬁliﬂf.l]“ .
1.1 Rumuuuﬂlkl.]lh

w:m lutar belakang masalzh yang telah dijelaskan dan kesenjangan
hasil dari penelitian terdahulu maka dapat dirurnuskan beberaps permasalahan
penelitian ini schagai berikut:
I. Apakah price earming ratio (PER) berpengaruh positif dan signifikan terhadap
2. ‘Apakah rasio profitabilitas berpengaruh positif dan signil‘ikm terhadap nilo:
3. Apakah leverage borpengarub positif dan signifikan terhadap nila perusahaan?
4. Apskah struktur aset berpengaruh positif dan signifikin terhadap nilai

perusahaan?
5. Apakah penghindaran pajak berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai

. Aﬂlﬂmmﬁgmm Tasin pfm'.:ﬁﬂ'cmgt', strukiur aset
dan penghindaran pajak berpengaruh  secars simultan terhadap nilai
perusahaan?

1.2 Batasan Masalah

Beberapa batasan masalah dalam penelitian ini agar penelitian memiliki
arah yang lebih jelss dan tidak menyimpang dalam pembabasannya, sebagai
berikut:

1. Penelition ini fokus pada pengaruh price earming ratio (PER), rasio
profitabilitas, leverage, struktur aset. dan penghindaran pajak terhadap nilai
perusahaan.



2. Sumipel pesieliian yang digurakan mevupakan pénusahsan msnufakior pida
sektor aneka industri yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
3. Periode pengamatan dilakukan selama empa tahun yaitu pada tahun 2019-
2022,
1.3 Tujuan Penelitian
Berdusarkan rumusan masalsh diatas, adapun tujuan penelitian ini sebagai

a.  Bag Akademis

Penelition ini dapat menjadi referensi dan informasi mengenai nilai
perusahaan kepada investor sebelum melakukan investasi saham di Bursa Efek
Indonesia dengen melihat nilai perusahaaon melalui prediksi harga -saham,



profitabilitas, PER, leverage. dan pe aj '

* an penghindaran pajak yang dilakukan oleh
b.  Pihak Perusahaan
mmm:lkm'm'hlpnusdlm melalui rasio pmﬁﬁhdm,PI-:Elhmﬂm p:;:
Sei—— i




	Revisi -  Bab1 - Dwi Yani Oktavia _001.pdf (p.1)
	Revisi -  Bab1 - Dwi Yani Oktavia _002.pdf (p.2)
	Revisi -  Bab1 - Dwi Yani Oktavia _003.pdf (p.3)
	Revisi -  Bab1 - Dwi Yani Oktavia _004.pdf (p.4)
	Revisi -  Bab1 - Dwi Yani Oktavia _005.pdf (p.5)
	Revisi -  Bab1 - Dwi Yani Oktavia _006.pdf (p.6)
	Revisi -  Bab1 - Dwi Yani Oktavia _007.pdf (p.7)
	Revisi -  Bab1 - Dwi Yani Oktavia _008.pdf (p.8)
	Revisi -  Bab1 - Dwi Yani Oktavia _009.pdf (p.9)

