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MOTTO 

 

 

“Sesungguhnya bersama kesukaran itu ada kemudahan. 

Karena itu bila kau telah selesai mengerjakan yang lain 

dan kepada Tuhan, berharaplah” 

(Q.S Al Insyirah: 6-8) 

 

“Berdoa, bekerja cerdas, berbuat baiklah. Semesta 

mendukungmu” 

(Penulis) 

 

"Everything will be okay in the end, if it’s not okay, it’s 

not the end." 

(Penulis) 
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INTISARI 

 
Stabilitas sistem keuangan memiliki peran penting dalam menjaga 

perekonomian suatu negara. Penilaian kestabilan sistem keuangan ini dapat dilihat 

dari kesehatan institusi keuangan dan pasar keuangan. Stabilitas sistem keuangan 

pada kesehatan institusi keuangan diukur dari kemampuan melakukan fungsi 

intermediasinya. Sementara itu, pasar keuangan dilihat dari kemampuannya dalam 

memfasilitasi sejumlah asset yang dijualbelikan dengan harga umum sesuai 

fundamental. Ketidakstabilan sistem keuangan berdampak buruk bagi sektor 

moneter karena transmisi kebijakan moneter tidak berfungsi dengan baik, fungsi 

intermediasi institusi keuangan tidak berjalan normal karena alokasi dana yang 

tidak tepat mengakibatkan hilangnya kepercayaan publik terhadap sistem 

keuangan. Salah satu tolok ukur yang mempengaruhi sistem keuangan di Indonesia 

adalah krisis ekonomi global pada tahun 2008. Krisis ini yang merusak sistem 

perbankan dan meluas sampai ke Asia dan Eropa dimana mengakibatkan penurunan 

pertumbuhan global dikarenakan sektor-sektor ekonomi dunia dikuasai oleh 

Amerika Serikat.  

Di Indonesia sendiri, upaya untuk menghindari resiko ketidakstabilan sistem 

keuangan yang berasal dari eksternal maupun dalam negeri sangat diperlukan, 

terutama dengan penguatan sektor moneter yang mempengaruhi stabilitas sistem 

keuangan di Indonesia. Oleh sebab itu, dalam penelitian ini menggunakan variabel 

dependen yaitu Non Performing Loan bank umum dan variabel independen 

diantaranya inflasi, jumlah uang beredar (M2), BI rate, sertifikat Bank Indonesia 

dan indeks harga saham gabungan. Metode analisis yang digunakan adalah Error 

Correction Model (ECM) dengan data time series dimulai dari tahun 2015:1-

2019:12 yang bertujuan untuk menganalisis hubungan jangka panjang dan jangka 

pendek dari variabel-variabel yang di analisis.  

Hasil penelitian menunjukkan bahwa dalam jangka pendek JUB/M2, BI rate, 

SBI dan IHSG berpengaruh signifikan terhadap stabilitas sistem keuangan (NPL) 

sedangkan inflasi tidak berpengaruh terhadap stabilitas sistem keuangan (NPL). 

Pada jangka panjang hasil yang diperoleh bahwa variabel inflasi, JUB/M2, BI rate, 

SBI dan IHSG berpengaruh signifikan terhadap stabilitas sistem keuangan (NPL). 

 

Kata Kunci: Sektor Moneter, Stabilitas Sistem Keuangan, Error Correction Model
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ABSTRACT 
 

Financial system stability has an important role in maintaining a country's 

economy. Assessment of financial system stability can be seen from the health of 

financial institutions and financial markets. Financial system stability in the health 

of financial institutions is measured by the ability to perform its intermediary 

function. Meanwhile, the financial market is seen from its ability to facilitate a 

number of assets that are traded at general prices according to fundamentals. 

Financial system instability has a bad impact on the monetary sector because the 

transmission of monetary policy is not functioning properly, the intermediary 

function of financial institutions is not running normally because the allocation of 

funds is not properly resulting in the loss of public confidence in the financial 

system. One of the benchmarks affecting the financial system in Indonesia is the 

global economic crisis in 2008. This crisis damaged the banking system and spread 

to Asia and Europe where it resulted in a decline in global growth because the 

world's economic sectors were controlled by the United States.  

In Indonesia itself, efforts to avoid the risk of financial system instability 

originating from external and domestic sources are urgently needed, particularly 

by strengthening the monetary sector which affects the stability of the financial 

system in Indonesia. Therefore, in this study, the dependent variable is commercial 

bank non-performing loans and the independent variables include inflation, money 

supply (M2), BI rate, Bank Indonesia certificate and the composite stock price 

index. The analysis method used is the Error Correction Model (ECM) with time 

series data starting from 2015: 1-2019: 12 which aims to analyze the long-term and 

short-term relationships of the variables analyzed.  

The results showed that in the short term JUB / M2, BI rate, SBI and IHSG 

had a significant effect on financial system stability (NPL), while inflation had no 

effect on financial system stability (NPL). In the long term, the results show that the 

inflation variable, JUB / M2, BI rate, SBI and IHSG have a significant effect on 

financial system stability (NPL). 

 

Keywords: Monetary Sector, Financial System Stability, Error Correction Model 

  


